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I) ANTECEDENTES 

1.

2.

3.

“La Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI) 

anunció el pasado 25 de marzo que había alcanzado una participación del 3% 

en Telefónica. Querría saber por favor qué asesor externo tuvo la entidad pública 

para hacer la operación y cuáles fueron sus honorarios, así como el nombre de la 

firma intermediaria y sus honorarios.”
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II) CONSIDERACIONES 

4.

“[…] ha acordado la compra de acciones de la compañía Telefónica S.A., 

hasta alcanzar un máximo del 10% de su capital social […]. 

Telefónica es una de las principales compañías del país, líder en el sector 

de las telecomunicaciones y clave en otros ámbitos estratégicos. La 

empresa es determinante por sus capacidades industriales y áreas de 

conocimiento, ya que desarrolla actividades relevantes para la economía y 

el tejido productivo, incluyendo las relacionadas con la seguridad y la 

defensa. 

Telefónica cuenta con un amplio despliegue de infraestructuras de 

telecomunicaciones que garantizan la conectividad y servicios digitales a 

ciudadanos y empresas españolas. También está presente en todas las 

áreas tecnológicas del Ministerio de Defensa y proporciona los servicios e 

infraestructuras de telecomunicaciones de la Infraestructura Integral de 

Información para la Defensa en territorio nacional y en operaciones 

militares en el exterior, contando, por tanto, con un sólido posicionamiento 

en este sector. 

La presencia de un accionista público en Telefónica supondrá un refuerzo 

para su estabilidad accionarial y, en consecuencia, para preservar las 

capacidades estratégicas y de esencial importancia para los intereses 

nacionales. 
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Asimismo, la entrada en el capital de la compañía va en línea con los países 

de nuestro entorno. Alemania ostenta un 13,8% del capital de Deutsche 

Telekom; Francia, dispone de un 13,4% en Orange; o Italia, que ha 

adoptado en agosto de 2023 un acuerdo para incrementar hasta el 20% su 

participación en la compañía que agrupa los activos de telefonía fija de 

Telecom Italia.” 

5.

“[…] 

procederá a llevar a cabo los trámites y actuaciones que permitan poner en 

marcha el proceso para, minimizando el impacto en la cotización, completar la 

adquisición del volumen de acciones necesario”.

6.

7. “1. El derecho de acceso podrá ser 

limitado cuando acceder a la información suponga un perjuicio para: […] h) Los 

intereses económicos y comerciales, i) La política económica y monetaria, k) La 

garantía de la confidencialidad o el secreto requerido en procesos de toma de 

decisión.”.

8.
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9.

“en todo caso, los límites previstos se 

aplicarán atendiendo a un test de daño (del interés que se salvaguarda con el 

límite) y de interés público en la divulgación (que en el caso concreto no 

prevalezca el interés público en la divulgación de la información) y de forma 

proporcionada y limitada por su objeto y finalidad” […] “La ley consagra la 

prevalencia del derecho subjetivo a obtener la información y correlativamente el 

deber de entregarla, salvo que concurran causas justificadas que limiten tal 

derecho, a las que se refiere el art. 14. Tales causas constituyen conceptos 

jurídicos indeterminados cuya relevancia y trascendencia deben ser concretadas 

en cada caso, ponderando los intereses en conflicto, como la norma indica, […]”.

10.

11.
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12.

13.

14.

la aplicación de los límites será justificada y proporcionada a su 

objeto y finalidad de protección y atenderá a las circunstancias del caso concreto, 

especialmente a la concurrencia de un interés público o privado superior que 

justifique el acceso”.

15.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.
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23.

24. RESUELVO:

(i) DESESTIMAR

(ii) INADMITIR
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